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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Setembro de 2024

1. Introdugao

Na busca por uma governancga de qualidade e principalmente no que diz respeito as aplicages
dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foram utilizados para a emissao desse parecer os relatérios mensais fornecidos pela consultoria
de investimentos contratada e disponibilizados na plataforma UNO, como segue: - Relatério dos
Investimentos com andlise da carteira de investimentos contemplando a carteira de
investimentos consolidada retornos sobre ao investimentos, distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras, distribuicdo dos ativos por segmento e subsegmento, retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade, evolugao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacoes financeiras; - Relatdrio de Riscos com informacgdes dos
principais indices de risco de mercado, enquadramentos na Resolucdo CMN n? 4.963/2021,
aderéncia aos benchmarks e a politica de investimentos; Panorama de Mercado com a analise
dos principais eventos econémicos e do mercado financeiro ocorridos no més de referéncia.

2. Analise do Cenario Econdmico

Conforme informacgdes do panorama de mercado que traz uma analise dos principais eventos
econdmicos ocorridos no més analisado, em resumo, destacamos as principais movimentacoes
dos bancos centrais mundiais quanto a conducdo da politica econémica. Em setembro, os
Bancos Centrais do Brasil e dos EUA impactaram os mercados com decisGes divergentes: o Fed
cortou a taxa de juros em 0,50 p.p., enquanto o Copom aumentou a Selic em 0,25 p.p., atingindo
10,75% a.a., em resposta a desancoragem das expectativas de inflagdo, sendo reflexo da
deterioracdo da situacdo fiscal do pais e da atividade econémica aquecida. No Brasil, a taxa de
desemprego caiu para 6,6%, e o PIB do 22 trimestre avangou 1,45%. No entanto, a deterioragao
fiscal e o aumento da divida publica preocupam. A inflagdo subiu 0,44% em setembro,
acumulando 3,31% no ano. Globalmente, a atividade econbmica dos EUA mostrou sinais de
desaceleragdo, enquanto o BCE manteve a taxa de desemprego baixa, mas a inflagdo deve
aumentar.

No segmento da renda varidvel, o més de setembro voltou a ser um més de retornos negativos
para a bolsa brasileira, afetada pelas incertezas no cenario doméstico, reflexos da conducdo da
politica monetaria, do aumento da taxa selic e do risco no quadro fiscal. O principal indice da
bolsa brasileira, o Ibovespa, performou no campo negativo de -3,08% no més, afetando o
retorno do segmento de renda variavel da carteira de investimentos.

No segmento de Renda Fixa, o CDI destacou-se como o indice mais representativo, constituindo
25,55% da carteira. Os demais indices incluem IMA Geral ex-C com 18,96%, IMA-B com 14,37%
e IMA-B 5 com 13,66%. As aloca¢Ges adicionais compreendem IBOVESPA com 8,07%, IPCA com
7,71%, IRF-M 1 com 6,02%, IDKA IPCA 2A com 2,86%, SMLL com 2,64% e IDIV com 0,17%. No
més analisado os fundos mais curtos performaram bem, acompanhando o CDI e IRFM que
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renderam 0,83% e 0,82%, respectivamente, performando acima da meta para o periodo. Ja os
fundos com indices mais longos performaram no campo negativo, acompanhando o indice IMAB
com retorno de -0,67% no més. Nota-se ainda que os fundos que acompanham o CDI devem
continuar superando a meta atuarial no curto e médio prazo, e que ainda se apresenta vidvel a
aplicacdo nessa modalidade de fundos de investimentos.

3. Analise da Carteira de Investimentos

3.1. Carteira de Investimentos Consolidada

A carteira de investimentos do FUNPREVMAR esta segregada entre os segmentos de Renda Fixa
e Renda Variavel, sendo 86,26% e 13,74% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que
possuem a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel Il.

3.2. Enquadramentos

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

3.3. Distribuicdo dos Ativos por InstituicGes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVMMAR, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestdo os:

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG. GESTOR PERCENTUAL VALOR: LEG.
BE GESTAD 45.47% RS 60.165.174,11 HEEN BB GESTAO 45.47% R$ 60.165.174,11 EEER
CAIXA ECONOMICA 41,00% RS 54.246.409,01 CAIXA DISTRIBUIDORA 41,00% RS 54.246.409,01

AZ QUEST 4,62% R$ 6.117.004,02
INTRAG DTVM 4,62% R$ 6.117.004,02

ITAU UNIBANCO 3,69% RS 4.880.627,39
ITAU UNIBANCO 3,69% R$ 4.880.6527,39

RIC BRAVO 2,51% RS 3.317.060,33
BEM - DISTRIBUIDORA 2,68% R$ 3.546.602.44 DAYCOVAL ASSET 2,40% R$ 3.172.241,75 W
BANCO DAYCOVAL 2,40% R$3.172.24175 W ICATU VANGUARDA 0,17% RS 229.542,11 N
FINAXIS CORRETORA 0.14% R$ 189.625,97 I GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,14% RS 180.625,97 N
Total 100.00% R$ 132.317.684.69 Total 100,00%  R$ 132.317.684,69

3.4. Retorno da Carteira de Investimentos versus Meta de Rentabilidade

No més de referéncia, conforme relatdrio do investimentos, a carteira de investimentos do
FUNPREVMAR apresentou rentabilidade negativa de -0,03%, com rentabilidade acumulada de
4,80% no ano; a meta de rentabilidade para o mesmo periodo foi de 0,89%, com percentual de
7,14% acumulada no ano. No més de setembro a rentabilidade da carteira foi inferior a meta do
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periodo em -0,92p.p., e no retorno acumulado do ano ainda apresenta resultado abaixo da meta
esperada para o ano em (-2,34p.p.).

3.5. Evolucdo Patrimonial

No més anterior ao de referéncia, conforme relatério dos investimentos, o FUNPREVMAR
apresentava um patrimonio liquido consolidado de RS 134.092.279,68 (cento e trinta e quatro
milhdes noventa e dois mil duzentos e setenta e nove reais e sessenta e oito centavos). No més
de referéncia, o FUNPREVMAR apresenta um patrimonio liquido consolidado de RS
132.324.877,35 (cento e trinta e dois milhGes trezentos e vinte e quatro mil oitocentos e setenta
e sete reais e trinta e cinco centavos). Observou-se uma reducdo no patrimoénio liquido do
instituto no valor de RS 1.767.402,33 (um milh3o setecentos e sessenta e sete mil quatrocentos
e dois reais e trinta e trés centavos) no fechamento do més analisado em relacdo ao més
anterior.

Considerou-se para apuracao do patrimonio liquido consolidado do instituto a totalidade dos
recursos aplicados (recursos previdencidrios, recursos da taxa de administracdo e reserva de
taxa de administracdo) somados aos valores disponiveis em conta corrente no fechamento do
més.

3.6. Retorno dos Investimentos apés Movimentacdes

No més de referéncia, houve movimentacgdes financeiras no segmento de renda fixa, nos valores
de:

Renda Fixa:

e R$95.174,45 em aplicacdes e
e RS 1.719.121,21 em resgates

Renda Variavel: ndo houve movimentac¢des no periodo.

Em se tratando do retorno total mensurado pela Carteira de Investimentos do FUNPREVMAR no
mesmo periodo de referéncia, apds aplicagdes e resgates, o montante apresentado foi negativo
no valor de R$ -42.880,38 (quarenta e dois mil oitocentos e oitenta reais e trinta e oito centavos),
segregados da seguinte forma:

e - Recursos Previdenciarios: retorno negativo de RS -47.563,72

e - Recursos Taxa de Administracdo e Reserva de Administracdo: retorno positivo de RS
4.683,34

4. Analise de Risco da Carteira de Investimentos

A analise de risco contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. Na plataforma de gestdo dos investimentos UNO
se faz o acompanhamento de risco dos investimentos, conforme relatério de risco em anexo,
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trazendo medidas de risco de mercado, enquadramentos na politica de investimentos e
aderéncia aos benchmarks da carteira e dos fundos de investimentos.

4.1. Risco de Mercado

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,07% para o més
de referéncia. Para o indice de Sharpe observou-se o valor de -4,79%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do FUNPREVMAR esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos para o
exercicio.

4.2. Risco de Crédito

A carteira de investimentos do FUNPREVMAR possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021. Atualmente o fundo de investimento FIDC
PREMIUM SR encontra-se enquadrado perante a Resolugcdo CMN n2 4.963/2021, porém requer
uma ateng¢do mais préxima por parte deste Comité de Investimentos.

4.3. Risco de Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata na maioria das aplica¢Ges financeiras para
auxilio no cumprimento das obrigagdes financeiras do FUNPREVMAR, conforme descrito abaixo:

e - Até 30 dias: 97,84%
e - Acimade 2 anos: 2,01%
e - QOutros: 0,14%*

* percentual referente saldo do fundo FIDC PREMIUM SR.

5. Andlise de Fundos de Investimentos pela Consultoria de Investimentos

Para o més de referéncia ndo foi solicitado Relatdrio de Andlises de Fundo de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

6. Processos de Credenciamentos

Para o més de referéncia ndo houve atualiza¢gdes nos Credenciamentos das Instituicdes

7. Anexos
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos Anexo |
Relatoério de Riscos Anexo |l
Panorama de Mercado Anexo Il
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8. Consideragoes Finais

Este parecer foi elaborado e disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos para
analise e pontuagdes quanto a carteira de investimentos e gestao dos recursos.

Em relacdo a carteira de investimentos do instituto e a manutencao dos percentuais de alocacao
nos segmentos de renda fixa e renda variavel, assim como as movimentag¢&es de recursos, estas
foram feitas considerando a Politica Anual de Investimentos e panoramas de mercado e
relatdrios disponibilizados pela consultoria de investimentos.

Destacamos que nao foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovacdo das aplicacdes e aportes dos recursos do FUNPREVMAR para o més de referéncia,
portanto encaminha-se este parecer com analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para deliberacdo pelo Conselho Fiscal.

Maracaju/MS, 30 de outubro de 2024.

9. ASSINATURAS

Bruna Ferreira Figuero Roseli Bauer

Diretora Presidente

Jorge Lopes Zaatreh
Comité de Investimentos

Comité de Investimentos

Alander Matheus Taube de Lima
Comité de Investimentos

Evandro Marciel Alves Bezerra
Comité de Investimentos

Eduardo Luiz Castrioto de Jesus
Comité de Investimentos

Pagina5de5

Assinado por 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGUERO, ALANDER MATHEUS TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B

=



v ‘
gevG-1400-39E V- TedV

SNIHLVIN H3ANV TV Od3NY E

FUNPREVMAR
Setembro/2024




FUNPREVMAR Dashboard - Setembro/2§24

Patrimonio Rentabilidade Meta Gap

R$ 132.324.877,35 Més Acum. Més Acum. Més Acum.
-0,03%  4,80% 0,89% 7,14% -0,92p.p.  -2,34p.p.

Evolucao do Patriménio

[ A% 118.944.323.41 ] [ R% 121.045.02?.35] [RS 123.481.438.09 ] [ R% 122.862.352.51] [Ri 124.704.065,63 R% 129.250.182.21 R4 132.516.654,85 R% 134.092.279.68

Janj2024 Fev/2024 Marf2024 Abrf2024 Maij2024 Junf2024 Julfzo24 Ago/2024

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

VaR 1,252
0,24%

R% 132.324.877.35

Setf2024

0.67%]0.60° 0.44%]0.87% 0,30%|0,66 1,38% 0,274

0.13%|0,98% 0.73%|1,229

Janf2024 Fev/2024 Mar/2024 Abr/2024 Maif2024 Jun/2024 Julf2024 Agof2024

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu ‘@u:
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Ges&gr

setf2024
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carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de

D,

fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuid|
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os célculos

utilizadas observacdes Diarias.

1
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FUNPREVMAR

ATIVO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF

CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
BB IMA-B TP FI RF

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF...

BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE IN...

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
PREMIUM FIDC SENIOR

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES

AZ QUEST ACOES FIC ACOES

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVID

Total investimentos

SALDO

R$ 15.411.993,75
R$ 3.782.295,02
R$ 6.430.706,92

R$ 21.167.701,84

R$ 12.579.501,53
R$ 7.623.823,75
R$ 7.964.254,02
R$ 3.914.343,44
R$ 2.664.944,57
R$ 6.878.880,77

R$ 574.830,71
R$ 3.317.060,33
R$ 21.632.665,03
R$ 189.625,97
R$ 3.172.241,75
R$ 2.620.838,68
R$ 3.496.165,34
R$ 378.236,79
R$ 4.502.390,60
R$ 229.542,11
R$ 3.785.641,77
R$ 132.317.684,69

CARTEIRA(%)

11,65%
2,86%
4,86%

16,00%
9,51%
5,76%
6,02%
2,96%
2,01%
5,20%
0,43%
2,51%

16,35%
0,14%
2,40%
1,98%
2,64%
0,29%
3,40%
0,17%
2,86%

100.00%

RESG.

D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+3
D+1000
0
D+0
D+2
D+0
VR
D+14
D+3
D+29
D+23
D+23
D+3
D+5

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,111 "a"
7,111 "a"
7,111 "a"
7,V"a"
8,1
8,1
8,1
8,1
8,1
8,1
10, I

RETORNO (R$)

R$ 58.630,44
R$ 14.939,97
R$ -44.551,73
R$ 110.293,47
R$ -86.855,66
R$ 61.726,39
R$ 63.140,68
R$ 27.472,71
R$ 8.058,99
R$ -8.047,43
R$ 4.683,34
R$ -112.174,16
R$ 181.213,92
R$ -756,00

R$ -105.901,02
R$ -74.675,35
R$ -101.536,16
R$ -12.686,95
R$ -43.896,84
R$ -4.073,64
R$ 22.114,65
R$ -42.880,38
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Carteira - Setembro/

R$ 7.192,66

R$ 132.324.877,35

FUNPREVMAR
Disponibilidade
Total patriménio



FUNPREVMAR

CLASSE PERCENTUAL

Renda Fixa 86,26%
Renda Variavel 10,88%
Estruturados 2,86%
Total 100,00%

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL

Artigo 79, Inciso I, Alinea " b " 66,82%
Artigo 79, Inciso lll, Alinea " a " 19,29%
Artigo 89, Inciso | 10,88%
Artigo 10, Inciso | 2,86%
Artigo 79, Inciso V, Alinea " a " 0,14%
Total 100,00%

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu ‘@u:
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Ges&gr

R$ 114.132.627,65
R$ 14.399.415,27
R$ 3.785.641,77

RS 132.317.684,69 |

VALOR LEG.

VALOR LEG.

R$ 88.418.445,61
R$ 25.524.556,07 D
R$ 14.399.415,27 W
R$ 3.785.641,77 D

R$ 189.625,97 D

R$ 132.317.684,69

N

Distribuicao - Setembro/2024

ALANDER MATHESS

unoapp.co

ssinadoor 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGUERO,
TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS

carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de

fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuid|
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os célculos

utilizadas observages Diarias.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B
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FUNPREVMAR Distribuicao - Setembro/2024

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 45,47% R$ 60.165.174,11
CAIXA DISTRIBUIDORA 41,00% R$ 54.246.409,01
AZ QUEST 4,62% R$ 6.117.004,02
ITAU UNIBANCO 3,69% R$ 4.880.627,39
RIO BRAVO 2,51% R$ 3.317.060,33
DAYCOVAL ASSET 2,40% R$ 3.172.241,75
ICATU VANGUARDA 0,17% R$ 229.542,11
GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,14% R$ 189.625,97
Total 100,00% R$ 132.317.684,69

ALANDER MATHESS

unoapp.co

TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu ‘@u:
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Ges&gr
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuid|

do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os célculos 1)
utilizadas observacdes Diarias.

ssinadoPor 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGUERO ,
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B



FUNPREVMAR Distribuicao - Setembro/2024

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

ALANDER MATHESS

BB GESTAO 45,47% R$ 60.165.174,11 D

CAIXA ECONOMICA 41,00% R$ 54.246.409,01
INTRAG DTVM 4,62% R$ 6.117.004,02
ITAU UNIBANCO 3,69% R$ 4.880.627,39

BEM - DISTRIBUIDORA 2,68% R$ 3.546.602,44 D
BANCO DAYCOVAL 2,40% R$ 3.172.241,75 B
FINAXIS CORRETORA 0,14% R$ 189.625,97 N
Total 100,00% R$ 132.317.684,69

unoapp.co

TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu ‘@u:
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Ges&gr
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuid|

do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os célculos 1)
utilizadas observacdes Diarias.

ssinadoPor 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGUERO ,
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B



FUNPREVMAR Distribuicao - Setembro/2024

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

ALANDER MATHESS

cpl 25,55% R$ 33.806.587,23
IMA Geral ex-C 18,96% R$ 25.082.045,28
IMA-B 14,37% R$ 19.010.208,45
IMA-B 5 13,66% R$ 18.076.938,32
IBOVESPA 8,07% R$ 10.673.707,82
IPCA 7,71% R$ 10.195.941,10
IRF-M 1 6,02% R$ 7.964.254,02
IDKA IPCA 2A 2,86% R$ 3.782.295,02
SMLL 2,64% R$ 3.496.165,34
IDIV 0,17% R$ 229.542,11
Total 100,00% RS 132.317.684,69 |

\
v

unoapp.co

TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu ‘@u:
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Ges&gr
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuid|

do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos 1)
utilizadas observagdes Diérias.

ssinadoPor 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGUERO ,
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B



FUNPREVMAR Distribuicao - Setembro/2§24

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 97,84% R$ 129.463.114,15 0
Acima 2 anos 2,01% R$ 2.664.944,57 D
(vide regulamento) 0,14% R$ 189.625,97 D
Total 0,00% R$ 132.317.684,69

, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGUERO , ALANDER MATH

TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS

unoapp.co

nado$or 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu ‘@u:
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Ges&gr
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuid|

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B

do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os célculos 1 ,

utilizadas observages Diarias.



FUNPREVMAR

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI AcoOes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
FI Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)
40%
40%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00

R$ 88.418.445,61
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 25.524.556,07
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 189.625,97
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 114.132.627,65

CARTEIRA (R$)

R$ 14.399.415,27
R$ 0,00
R$ 14.399.415,27

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Enquadramentos 4.963 - Setembro/2§24

(%)

0.00%
66.82%
0.00%
0.00%
19.29%
0.00%
0.00%
0.14%
0.00%
0.00%
86,26%

(%)
10.88%

0.00%
10,88%
(%)
0.00%
0.00%

0.00%
0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%

30,00%

0,00%
0,00%

10,00%

0,00%
0,00%
0,10%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

10,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

5,00%

52,00%

0,00%
0,00%

15,80%

0,00%
5,00%
0,20%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

15,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
2,00%

Superior{)

20,009
o]
90,00%
0,00%%
s
0,00%;
60,00%
2
0,00%
20,00%
L
5,00%i
5,00%%
=
0,00%2
[a)]

Superior(

35,00%=
10,00%

Superior(

0,00%

10,00%
10,00%

unoapp.co

5A2B

ANDER MATH

EVAN

%)

LI BAU

JORGE LOPES Z$ATREH, ROSE

TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRTOTO DE JESUS

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.idoc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1

AssinadoPor 6 pessoas
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FUNPREVMAR

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5%

Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobiliadrio - 11 10%
Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)

Empréstimos Consignados - 12 10%
Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 3.785.641,77
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 3.785.641,77

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

2.86%
0.00%
0.00%
2,86%

(%)
0.00%
0,00%

(%)

0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Setembro/2§24

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

Inferior(%)

0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

Alvo(%)
0,00%

Superior(
5,00%
0,00%
5,00%

Superior(

Superior(

10,00%

unoapp.corm.

5A2B

ANDER MATH
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#R BEZERRA, BRUSA FERREI

)

VANDRO M
TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.idoc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1

Assinadoor 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAU
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FUNPREVMAR

PERIODO

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Total

SALDO ANTERIOR

2024

R$ 118.655.697,50
R$ 118.944.323,41
R$ 121.046.027,38
R$ 123.481.438,09
R$ 122.862.352,51
R$ 124.704.065,63
R$ 129.250.182,21
R$ 132.518.654,85
R$ 134.092.279,68
R$ 134.092.279,68

SALDO FINAL

R$ 118.944.323,41
R$ 121.046.027,38
R$ 123.481.438,09
R$ 122.862.352,51
R$ 124.704.065,63
R$ 129.250.182,21
R$ 132.518.654,85
R$ 134.092.279,68
R$ 132.324.877,35
R$ 132.324.877,35

META

INPC + 5% a.a.

0,98%
1,22%
0,60%
0,78%
0,87%
0,66%
0,67%
0,27%
0,89%
7,14%

RENT.(R$)

R$ 150.388,17
R$ 869.137,53
R$ 809.624,12
R$ -531.420,09
R$ 530.760,65
R$ 395.821,29
R$ 1.972.596,76
R$ 1.802.799,63
R$ -42.880,38
R$ 5.956.827,68

Metas - Setembro/2§24

RENT.(%)

0,13%
0,73%
0,67%
-0,43%
0,44%
0,30%
1,54%
1,38%
-0,03%
4,80%

unoapp.co

H

v

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B
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Assinadoor 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVAN

TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS
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FUNPREVMAR

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FlI...

CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

BB IMA-B TP FI RF

AZ QUEST ACOES FIC ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BB ALOCACAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC...
BB ALOCACAO Fl...

ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
PREMIUM FIDC SENIOR

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...

BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE...

CAIXA FI BRASIL 2028 X TP
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES

CNPJ

11.328.882/0001-35
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
14.386.926/0001-71
07.442.078/0001-05
07.279.657/0001-89
24.571.992/0001-75
35.292.588/0001-89
35.292.597/0001-70
42.318.981/0001-60
08.279.304/0001-41
06.018.364/0001-85
11.392.165/0001-72
46.134.096/0001-81
04.857.834/0001-79
50.533.505/0001-90
50.470.807/0001-66
13.155.995/0001-01

Més (%)

0,80%
0,81%
0,84%
0,52%
0,38%
-0,69%
0,40%
-0,69%
-2,77%
-0,97%
0,71%
0,59%
-3,25%
-1,74%
-0,40%
-2,82%
0,30%
0,82%
-3,27%
-0,12%
-3,23%

Ano (%)

6,98%
7,41%
7,75%
4,58%
5,14%
0,63%
4,73%
0,60%
0,86%
11,17%
6,31%
5,16%
-10,31%
-2,26%
-1,96%
1,37%
3,90%
7,80%
8,45%
1,11%
-2,96%

Rentabilidade dos ativos - Setembro/2824

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

Inicio (%)
6,98%
7,41%
7,75%
4,58%
5,14%
0,63%
4,73%
0,60%
0,86%
11,17%
6,31%
5,16%

-10,31%
-2,26%
-1,96%

1,37%
3,90%
7,80%
8,45%
1,11%
-2,96%

unoapp.corm.

5A2B

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/prevmmar.idoc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1

AssinadoPor 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGUERO , ALANDER MATHE!

TAUBE DE LIMA e EDUARDO LUIZ CASTRIOTO DE JESUS
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FUNPREVMAR Risco - Mercado - Setembro/2024

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE 'C_)
FuNDO BENCHMARK  pq 12m MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M RES'%B
CARTEIRA =meta -0,03% 4,80% 1,07% 3,51% 0,65% 2,12% -0,67 -5,72 2,01% 2,27% -4,79 -2,30 5
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 0,38 5,14 0,92% 2,89% 0,34% 2,00% -5,23 -38,78 0,00 0,22 -0,81 -1,48 7, E-:b--
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... IDKA IPCA 2A 0,40 4,73 0,89% 3,12% 0,34% 2,04% -5,89 -48,61 0,00 0,36 -0,81 -1,65 7, |%"
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF IMA-B -0,69 0,63 1,82% 6,44% 2,06% 4,81% -7,67 -32,08 0,69 1,64 -1,38 -1,30 7, E;)"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FICRF  IMA Geral ex-C 0,52 4,58 0,53% 2,20% 0,26% 1,54% -5,36 57,55 0,00 0,32 -0,96 2,42 7, no.b"
BB IMA-B TP FI RF IMA-B -0,69 0,60 1,82% 6,45% 1,99% 4,82% -7,67 -32,18 0,69 1,63 -1,38 -1,31 7, %:)"
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC CcDI 0,82 7,80 0,01% 0,07% 0,06% 0,20% 344,26 -1.308,34 0,00 0,00 -6,11 -6,69 7, 'Iﬂ)"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 0,80 6,98 0,14%  0,67% 0,10%  0,41% 2,89  -88,43 0,00 0,00 -0,44 2,57 7, g)--
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC...  IMA Geral ex-C 071 6,31 0,17% 1,06% 0,42% 0,80% -6,90 -55,16 0,00 0,00 -1,23 -1,90 7, 1=b"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... IMA-B 5 0,30 3,90 1,08% 4,48% 0,64% 3,24% -5,23 -31,81 0,00 0,79 -0,81 -1,26 7, |a"
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP IPCA 0,12 1,11 1,66%  538% 1,39%  3,59% -5,59 -34,93 0,12 1,28 -0,94 -1,38 7, |ﬁ--
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 0,81 7,41 0,02% 0,10% 0,05% 0,23% -45,02 552,13 0,00 0,00 1,82 6,04 7, ||Ea"£
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE... IPCA -3,27 8,45 10,07%  15,41% 13,87% 6,25% 0,83 -61,93 3,27 3,27 -0,67 -0,28 7, |r§ga-‘$
BB PERFIL FIC RF REF DI... CDI 0,84 7,75 0,01% 0,08% 0,09% 0,22% 16,35 190,17 0,00 0,00 1,02 2,50 7, ||%a-‘gI
PREMIUM FIDC SENIOR CDI -0,40 -1,96 o o o S 0,00 0,00 7, Vga"(-?
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES IBOVESPA -3,23 -2,96 5,53% 20,69% 16,71% 16,74% -3,18 1,56 3,23 10,23 -1,21 0,12 st %
AZ QUEST ACOES FIC ACOES IBOVESPA -2,77 0,86 5,32% 22,12% 14,34%  15,96% -4,00 2,31 2,77 7,29 -1,12 0,17 g§ ;
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... SMLL -2,82 1,37 5,13% 24,58% 12,67% 16,62% -4,63 1,04 2,82 7,42 -1,17 0,07 83 2
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES IBOVESPA 3125 -10,31 5,34% 26,27% 13,74%  19,42% -3,94 -9,89 3,25 16,13 -1,26 -0,71 §<E 8)
ITAU DUNAMIS FIC ACOES IBOVESPA -0,97 11,17 5,87% 21,25% 14,91% 17,23% -0,97 22,98 0,97 3,95 -0,50 1,55 8& §
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES IDIV -1,74 -2,26 5,29% 19,09% 9,67% 13,92% -2,15 -0,27 1,74 9,80 -0,80 -0,02 88 z
BB ALOCACAO Fl... cDI 0,59 5,16 0,46% 3,00% 0,83% 2,02% -7,59 -20,57 0,00 0,20 -0,88 -1,01 1:( %
o
T g
'VaR (252 d.w: O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determingade
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperadg %
o0
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma dlstrlbweag
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo oé @
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca quedse
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,24%. HS %
<5
2Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecen%aig
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podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade §It§
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlmé;sg
que os retornos diérios da Carteira, em média, se afastam em 2,12% do retorno didrio médio dos ultimosil2
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidad
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -
menor que a do mercado.
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4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é determinado ativo
medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determlngd

(2}

periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que’ X}
desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de méximo, garantindo, dessa forma, que a minimagdg
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série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao hogve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

EJES

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a reIa@ao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o gDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice;de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontosﬁde
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -2,30 menor que aquela realizada pelo CDI.

unoapp.co
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

o
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 z
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... R$ 15.411.993,75 11,65% 0,22% CAIXA ASSET 0,0029% CAIXA DTVM 0,00234% 7, ﬁb"
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... R$ 3.782.295,02 2,86% 0,09% CAIXA ASSET 0,00071% CAIXA DTVM 0,00057% 7, ab"
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 6.430.706,92 4,86% 0,17% CAIXA ASSET 0,00121% CAIXA DTVM 0,00098% 7, 8b"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 21.167.701,84 16,00% 0,48% CAIXA ASSET 0,00398% CAIXA DTVM 0,00322% 7, Eb"
BB IMA-B TP FI RF R$ 12.579.501,53 9,51% 0,29% BB ASSET 0,00075% BB ASSET 0,00075% 7, éb"
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 7.623.823,75 5,76% 0,07% BB ASSET 0,00045% BB ASSET 0,00045% 7, Iob"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 7.964.254,02 6,02% 0,10% BB ASSET 0,00047% BB ASSET 0,00047% 7, éb"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 3.914.343,44 2,96% 0,06% BB ASSET 0,00023% BB ASSET 0,00023% 7, Eb'
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... R$ 2.664.944,57 2,01% 0,21% BB ASSET 0,00016% BB ASSET 0,00016% 7, ab'
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP R$ 6.878.880,77 5,20% 1,36% CAIXA ASSET 0,00129% CAIXA DTVM 0,00105% 7, %b"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 574.830,71 0,43% 0,00% CAIXA ASSET 0,00011% CAIXA DTVM 0,00009% 7, I'Iil('"ag
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE... R$ 3.317.060,33 2,51% 1,34% RIO BRAVO INVESTIMENTOS 0,1198% BEM DTVM (BRADESCO) 0,0006% 7, I(é'a'u.:
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 21.632.665,03 16,35% 0,11% BB ASSET 0,00128% BB ASSET 0,00128% 7, IE'a%
PREMIUM FIDC SENIOR R$ 189.625,97 0,14% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,03216% FINAXIS DTVM 0,00144% 7, g‘aﬁ
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES R$ 3.172.241,75 2,40% 2,97% DAYCOVAL ASSET 0,01783% BANCO DAYCOVAL 0,00525% @ §
AZ QUEST AGOES FIC AGOES R$ 2.620.838,68 1,98% 1,43% AZ QUEST INVESTIMENTOS 0,02749% INTRAG DTVM 0,00038% a 8‘
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... R$ 3.496.165,34 2,64% 0,46% AZ QUEST INVESTIMENTOS 0,03667% INTRAG DTVM 0,00051% g %
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES R$ 378.236,79 0,29% 0,32% ITAU ASSET 0,00004% ITAU UNIBANCO 0,00004% (5 _g)
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 4.502.390,60 3,40% 0,35% ITAU ASSET 0,00051% ITAU UNIBANCO 0,00049% % §
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES R$ 229.542,11 0,17% 0,04% ICATU VANGUARDA 0,00047% BEM DTVM (BRADESCO) 0,00004% % GE)
BB ALOCACAO Fl... R$ 3.785.641,77 2,86% 3,67% BB ASSET 0,00022% BB ASSET 0,00022% 1&0 :C}
=
T o
i,
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamegtez

exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivam
por titulos publicos.

,BFY)
@

-435E

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa
méaximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente

o
EZERRA

3@1

titulos publicos. ;— §
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio qu@dﬁ
do fundo. ZE

o S
Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administraﬁaé

.1

nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico.

POSELI BAU

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi
cumulativamente, as seguintes condicdes:

http&¥/prevmm!

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Baac

Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

, acgsse

4

OPES ZBATREH

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administra
oriundos de RPPS;

dms assinghuras

JoRrGE

Ill - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamen
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdao de recursos como de boa qualidade de gestdo e
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FUNPREVMAR

ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

(@)
=
FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%) O
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12|VE
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 7.964.254,02 IRF-M 1 0,80% 2,47% 4,44% o 97,14% 96,19% 97,05% - (2
O
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 574.830,71 CDI 0,81% 2,49% 4,92% - 96,46% 96,10% 94,78% - N
BB PERFIL FIC RF REF DI PR...  R$ 21.632.665,03 CDI 0,84% 2,64% 5,07% S 100,79% 101,70% 97,71% o 3
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 21.167.701,84 IMA Geral ex-C 0,52% 2,17% 2,77% - 154,00% 82,52% 82,82% - 8
o
CAIXA BRASILIMA-B5 TPFI...  R$ 15.411.993,75 IMA-B 5 0,38% 1.87% 3,07% - 94,83% 87,57% 95,99% - <<
)
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 6.430.706,92 IMA-B -0,69% 1,88% 0,50% - 103,27% 80,36% 62,63% - 8
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A.. R$ 3.782.295,02  IDKA IPCA 2A 0,40% 1,72% 2,60% o 101,09% 84,35% 95,06% - o
<
BB IMA-B TP FI RF R$ 12.579.501,53 IMA-B -0,69% 1,84% 0,49% - 102,92% 78,93% 60,86% - =
3
AZ QUEST AGOES FIC AGOES R$ 2.620.838,68 IBOVESPA -2,77% 7,34% 0,97% ° 89,97% 129,01% 25,62% S w
. . o
ITAU DUNAMIS FIC AGOES R$ 4.502.390,60 IBOVESPA -0,97% 12,08% 9,59% - 31,36% 212,19% 252,32% S w
R m
BB ALOCAGAO ATIVA RETO... R$ 3.914.343,44 IMA Geral ex-C 0,71% 2,71% 4,15% o 207,82% 103,31% 124,19% -2

< o

BB ALOCACAO FI MULTIMER .. R$ 3.785.641,77 CDI 0,59% 2,90% 3,17% - 70,36% 112,04% 61,20% - 2
[7p]

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AG... R$ 378.236,79 IBOVESPA -3,25% 5,85% -5,03% ° 105,39% 102,74% -132,26% - a Ip

-

ICATU VANGUARDA DIVIDE... R$ 229.542,11 DIV -1,74% 6,20% 1,92% - 244,30% 82,28% 22,45% - ;j_: u<5

. < O

PREMIUM FIDC SENIOR R$ 189.625,97 CDI -0,40% -1,28% -0,55% S -47,55% -49,50% -10,51% S-S W

7o)

AZ QUEST SMALL MID CAPS... R$ 3.496.165,34 SMLL -2,82% 7,36% 0,00% - 64,46% 507,95% -0,05% - E <

o

BB PREVID RF TP VERTICE 2... R$ 2.664.944,57 IMA-B 5 0,30% 1,89% 2,11% S 75,32% 88,82% 66,14% - Z o

<

BB TESOURO FIC RENDA Fl... R$ 7.623.823,75 CDI 0,82% 2,58% 5,10% - 97,74% 99,45% 98,37% - ;(’ <

o

RIO BRAVO ESTRATEGICO IP... R$ 3.317.060,33 IPCA -3.27% 3,40% 5,16% ° -743,43% 432,65% 279,67% -0 %’

T o

CAIXA Fl BRASIL 2028 X TP R$ 6.878.880,77 IPCA -0,12% 1,67% - - -26,56% 213,22% - - % o

o

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO... R$ 3.172.241,75 IBOVESPA -3,23% 6,26% 2,19% o 104,91% 110,08% 57,53% -0 Gé
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

0
TREOTO [

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 5,00% 20,00%

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 88.418.445,61 66,82% 100,00% 30,00% 52,00% 90,00% a’l

FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8‘4
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %\’l

Fl Renda Fixa R$ 25.524.556,07 19,29% 70,00% 10,00% 15,80% 60,00% EZM

FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 70,00% 0,00% 0,00% 0,00% M
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 5,00% 20,00% é’l

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 189.625,97 0,14% 10,00% 0,10% 0,20% 5,00% §_'|j’|

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% EDL‘W

FI Debéntures R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Variavel J
Fl Acbes R$ 14.399.415,27 10,88% 40,00% 10,00% 15,00% 35,00% L_SI'JM ‘L(I;)
FI de indices Acbes R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 10,00% ﬁ" L(S

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% g.
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% ;EEVI §
Fl Agcbes - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% #’I §
FI Multimercado - aberto R$ 3.785.641,77  2,86% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% E_'I}/I ‘lé
Fl "Acdes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% :C:)

Fundos Imobilidrios

2
28

Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 10,00%

\

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%

UN
OF

Iméveis R$ 0,00 0,00% - - - -

, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA

unoapp.co
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ECONOMICO

Em movimentos contrarios, Bancos Centrais do Brasil e Estados Unidos ditam o
ritmo dos mercados. Nos Estados Unidos, o Fed decidiu reduzir a taxa de juros
em nivel mais intenso e o mercado acredita em mais dois cortes de 0,25 p.p. até
o final do ano. No Brasil, Copom decidiu por elevar a taxa de juros em 0,25 p.p.,
levando a Selic para 10,75% a.a..

RO, ALANDER MATHEUS TAUBE D,

h

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://prevmmar.1doc.com.br/verificacao/A231-435E-COF1-5A2B e informe o codigo A231-435E-COF1-5A2B

NO BRASIL

Setembro voltou a ser um més delicado para os mercados brasileiros,
refletindo, principalmente, incertezas com o quadro fiscal e mudanca na

conducgao da politica monetaria do pais.

O mercado de trabalho foi destaque, com a taxa de desocupagao
reduzindo para 6,6% no trimestre terminado em agosto. Além disso,
observa-se aumento do rendimento dos trabalhadores. Apesar de serem
dados positivos, surgem como fatores de atencdo para a conducao da
politica monetaria, uma vez que podem gerar pressdes inflacionarias. O
Produto Interno Bruto (PIB) do 2° trimestre, divulgado no inicio de
setembro, indicou avanco de 1,45% em rela¢do ao trimestre anterior, com

alta da Industria e dos Servi¢os, enquanto a Agropecuaria retraiu 2,33%.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 0,25
p.p., para 10,75% a.a., em resposta a desancoragem das expectativas de
inflacdo. Esse cenario tem sido reflexo principalmente de uma

deterioracdo da situacao fiscal do pais e da atividade aquecida.

No quadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada pela

atividade econdmica aquecida e reducdo da taxa de desemprego, o ritmo

Assinado por 6 pessoas: JORGE LOPES ZAATREH, ROSELI BAUER, EVANDRO M. A. BEZERRA, BRUNA FERREIRA FIGU
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PANORAMAECONOMICO

de crescimento das despesas continua a preocupar. Além das incertezas
guanto ao cumprimento dos limites estabelecidos no Arcabouco Fiscal, a
trajetéria da divida publica é também um ponto de grande atencdo. De
acordo com as estatisticas fiscais publicadas pelo Banco Central, o déficit
do setor publico consolidado foi de R$ 21,4 bilhdes em agosto e de R$
256,3 bilhdes em doze meses. No que se refere a divida bruta, houve
avanco de 0,2 p.p. do PIB em relacdo ao més anterior, atingindo 78,5% do

PIB, equivalente a R$ 8,9 trilhdes.

Esse cenario gerou aumento nas taxas de remuneracdo dos titulos
publicos federais, o que indica uma maior percepc¢do de risco para a
economia brasileira, gerando impacto negativo na sustentabilidade da
“rolagem da divida” nacional. Com isso, os titulos publicos voltaram a
apresentar uma “janela de oportunidade” com taxas substancialmente

superiores a meta atuarial.

No que tange a inflacao, o IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado
pelas altas nos precos de energia e alimentos. Com o resultado, o indice
acumula alta de 3,31% no ano e 4,42% nos ultimos 12 meses. Apesar do
avanco ante a deflacdo registrada no més anterior, o resultado de
setembro veio levemente abaixo das projecdes, que indicavam variacdo

mensal de 0,46% e 4,43% em 12 meses.

ouT/24

NO MUNDO

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos Estados

Unidos cortou a taxa de juros na reunido de setembro. A duvida era

quanto a magnitude do corte, que foi de 0,50 p.p., sustentado no

discurso de que, apesar de ainda acima da meta de 2%, a inflacdo tem

arrefecido nos ultimos meses. A decisdao de corte de juros em maior

magnitude reforcou a preocupacdo da autoridade monetaria acerca de

uma possivel desaceleracdo acentuada do mercado de trabalho. Esta

preocupacao foi atenuada apo6s a publicagdo dos dados do payroll de

setembro, que vieram melhores do que o esperado, apresentando

criagdo de vagas de trabalho acima das expectativas, queda na taxa de

desemprego e aumento dos salarios médios no periodo.
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No que se refere a atividade econdmica, os ultimos dados divulgados
indicam um certo arrefecimento do setor de servicos e contracdo da
industria americana em setembro. A leitura final do PIB do segundo
trimestre foi de 3,0% de crescimento, em linha com as estimativas,
também corroborou com a percep¢ao de consolidagao do “pouso suave”

da economia norte-americana.

Assumindo um posicionamento dependente dos dados, o Fed segue
sem dar indicios a respeito dos proximos movimentos de sua politica
monetaria, ainda que grande parcela do mercado espere que 0s novos
cortes de juros sejam de 0,25 p.p. nas duas ultimas reunides deste ano.
No cenario politico, a corrida eleitoral se afunila ao longo do més de
outubro, mas ainda permanece incerta, com os candidatos Kamala
Harris e Donald Trump em empate técnico segundo as pesquisas mais

recentes.

Na zona do euro, apds registrar crescimento econdmico no segundo
trimestre, os dados de sentimento/confianca relativos ao terceiro
trimestre permanecem sinalizando alguma desaceleracao da atividade,
haja vista a persistente contra¢gdo do setor industrial e recuo
consideravel do superavit comercial do bloco no inicio do periodo. Por
outro lado, a manutencdo da taxa de desemprego na minima historica
de 6,4% e a inflacdo anualizada abaixo da meta justificaram o recente

corte de juros realizado pelo Banco Central Europeu.

Apesar disso, o BCE projeta alta da inflagdo para o fechamento de 2024
em decorréncia da pressao do setor de servicos, o que tem dificultado a

continuidade do ciclo de afrouxamento monetéario.

Ja o Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros
inalteradas, na contramdao dos movimentos implementados pelos
bancos centrais dos paises desenvolvidos. A decisdao surpreendeu o
mercado mesmo que o pais tenha apresentado dificuldades para
acelerar a atividade econdmica ao longo do primeiro semestre do ano,

sobretudo no setor imobiliario, em virtude do pacote de estimulos
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realizados pelo governo, visando estimular a economia contemplando,
entre outras medidas, a reducao dos depdsitos compulsérios dos bancos

e das taxas das hipotecas.

Apesar do otimismo do mercado com a divulgacdo dos estimulos
anunciados pelo governo chinés, parte dos investidores enxerga que as
medidas podem gerar algum impacto positivo no curto prazo, mas que
ndo serao suficientes para modificar a perspectiva de crescimento
estrutural para 2024, uma vez que outras medidas ja haviam sido
anunciadas nos meses de junho e julho, mas que ndo impactaram a

economia significativamente.

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADES - SETEMBRO
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Fonte: Quantum Axis. Elaborac¢do: LEMA

Conforme exposto, setembro foi um més em que houve piora na percepcdo de
risco dos investidores, o que afetou negativamente os ativos nacionais,
especialmente aqueles mais volateis. Na renda fixa, indices de maior duration
foram os destaques negativos, com o IMA-B 5+ e o IMA-B caindo 1,42% e 0,67%,
respectivamente. Os indices mais conservadores, como CDI e IRF-M 1, por outro
lado, apresentaram desempenho superior a meta. O destaque continua com o CDI,
que, considerando o atual patamar de juros, tende a entregar rentabilidade

superior a meta atuarial até o fechamento de 2024.
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Na renda variavel, o Ibovespa recuou 3,08% no més, acumulando queda de 1,77%
no ano. Ja em rela¢do aos investimentos no exterior, observamos mais um més de
alta para o S&P 500, ao subir 2,02%, enquanto o Global BDRX caiu 0,21%, sendo

impactado pela queda do doélar frente ao real, proxima de 3%.

CONCLUSOES

CURVA DE JUROS
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Fonte: Comdinheiro. Elaboragdo: LEMA

ApOs os bons resultados de agosto, setembro foi mais um més desafiador para os
gestores de RPPS, sobretudo diante do impulso que a alta do IPCA gerou na meta
atuarial adicionado ao cenario econémico incerto, com a deterioracdo do quadro
fiscal e a abertura da curva de juros em todos os vértices, como pode ser visto no

grafico acima.

Com a elevacdo da taxa Selic em setembro e projecdes de alta para as proximas
reunides do Copom, os fundos indexados ao CDI e ao IRF-M 1 continuam auferindo
retornos condizentes com a meta atuarial e tendem a continuar assim ao longo dos

préximos meses. Seguimos dando preferéncia para alocagdes nestes dois indices.

Por fim, ressaltamos novamente a viabilidade da compra direta de titulos publicos e

letras financeiras, bem como a aplicacdo em fundos de vértice, visto que estas
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estratégias seguem sendo negociadas a taxas superiores a meta atuarial. Dentre
elas, reiteramos a preferéncia por compra direta de titulos, que permite a marcacao
na curva, contribuindo com a gestao de riscos e atenuando a volatilidade da carteira

como um todo.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

BRASIL 2024 2025 2026
PIB (% de crescimento real) 3,00% 1,93% 2,00%
IPCA (em %) 4,38% 3,97% 3,60%
IGP-M (em %) 3,98% 3,96% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,40 5,39 5,30

Taxa Selic (final do ano - em %) 11,75% 10,75% 9,50%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 7,06% 6,52% 5,69%

Fonte: Focus (07/10/2024)
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